I hinum afryjada héradsdomi fra 28. juni 2007 er komist ad peirri nidurstédu ad fzersla
kaupverds hlutanna i Baugi.net ehf. 4 vidskiptareikning Fjarfars ehf. hafi ekki verid
byggd 4 nagilega traustum grunni og pvi hafi dkeeruvaldinu ekki tekist ad sanna med
Otviredum hzetti ad um 1an hafi verid ad reeda fra Baugi hf. til Fjarfars ehf,

Grundvéllur bessarar nidurstédu héradsdéms er afar Straustur og rangur. Fyrir liggur
a0 kaupverd hlutafjarins var fert Fjarfari ehf. til skuldar &4 vidskiptareikningi i
bokhaldi Baugs hf. 30. juni 2000 og lanveitingin par med bokferd. Ekkert var hreyft
vid bessari feerslu 15. september 2000 pegar kaupverdid skyldi greitt og raunar ekkert
fyrr en 21. febriiar 2002. A pessum tima hafdi ferslan umtalsverd &hrif 4 reikningsskil
Baugs hf. Umrett hlutafé var skrad sem eign Fjarfars ehf. i békhaldi Baugs.net ehf.
Samkveemt framans6gdu er si alyktun héradsdoms beinlinis rong ad par sem greidsla
kaupverdsins hafi hvorki farid fram & tilskyldum degi né sidar hafi ekkert ordid af
kaupunum og Fjarfar ehf. hafi pannig aldrei or8i0 eignandi hlutanna i Baugi.net ehf.

Akeeruvaldid hefur synt fram 4 ad sala hlutabréfanna i Baugi.net ehf. til Fjarfars ehf.
var um margt einkennilegur gerningur sem ztlad hafi verid ad skapa o6réttmeetan
hagnad i bokhaldi Baugs ehf. Framhja pvi verSur hins vegar ekki litid ad Baugur ehf,
lanadi Fjarfari ehf. kaupverd hlutafjarins og st skuld st68 inni { békum Baugs hf. {
rumlega halft annad 4r. Pad ad skuld Fjarfars ehf. var ferd af vidskiptareikningi
félagsins i bokhaldi Baugs hf. { 4rsbyrjun 2002 verdur 4 engan hatt lagt ad liku vid pad
a0 ekkert hafi ordid ur kaupunum Fyrirvarinn um greidslu 15. september 2000 hafdi
bvi engin 4hrif { vidskiptunum. Ahrif endanlegrar ferslu 1 bokhaldi Baugs hf. svérudu
raunar til pess ad hlutaféd hefdi verid keypt til baka 4 50.000.000 kr. enda
tekjuferslan ekki bakfard heldur fjarhadin i heild eignfeerd.

Akeeruvaldid hefur einnig synt fram 4 ad adkeerdi stjornadi Fjarfari ehf. og ték allar
fjarhagslegar dkvardanir af halfu pess félags. Félagid var eingdngu starfrekt i hans
bagu undir handarjadri Gaums. Fj6lmérg malsgogn og framburdir vitna stadfesta
betta. Adspurdur um hvort Jén Asgeir hef8i tekid par dkvardanir sem honum var fali®
ad framfylgja svaradi Helgi Johannesson stjornarformadur Fjarfars pessu til: ,,Ja ég
veit ekki um dkvardanatokuna. Eg veit alla vegana [sic] ad hann vissi um pad allt
saman og var sa madur sem ad var — sem hun [Kristin] leitadi til eftir pvi sem hin
sagdi mér . Pa stadfesti Helgi pann framburd sinn i 16gregluskyrslu fr4 24. maf 2004
ad bad haﬁ verid augljost vid storf hans fyrir felagid ad upplysingar um starfsemi
félagsins og akvardanir virtust koma fra Jéni Asgeiri Johannessynl (sja framburd
Helga Johannessonar fyrir domi bls. 1571 og bls. 1576. Sja einnig i agripi framburd
Ingibjargar Palmadéttur fyrir démi bls. 1221 og 4fram, kaupsamning milli Jéns
Asgeirs og eignarhaldsfélags ISP ehf. dags. 30. des. 2000 & bls. 4164, og framburd
Helgu Gisladéttur 4 bls. 1587 og afram. Einnig tdlvupdstsamskipti Helga
Johannessonar, Kristinar Jéhannesdéttur o.fl. 4 bls. 4153-4239).

Kaupsamningurinn milli Baugs hf. og Fjarfars ehf. er undirritadur af dkerda Jéni
Asgeiri fh. Baugs hf. en af Helga Jéhannessyni af halfu Fjarfars ehf. Af framburdi
vitnanna Kristinar Johannesddttur, Johannesar Joénssonar og Helga Jéhannessonar
verdur radid med vissu ad Jon Asgeir hafi tekid 4kvérdun um kaupin af halfu Fjarfars
ehf. Jén Asgeir bar abyrgd a bokhaldi Baugs hf. og hvernig pad var fart. Hafid er yfir
allan vafa ad 4kaerdi Jon Asgeir tok bannig &kvordun um ad lana Fjarfari ehf
kaupverd umraedds hlutafjar.
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5.3 Um brot gegn 2. mgr. 104. gr. hlutafélagalaga, sbr. dkeerulioi 4, 5 og 7-9

I 2. mgr. 104. gr. hlutafélagalaga er su hattsemi lyst 6l6gmeat ad lata hlutafélag veita
lan til bess ad fjarmagna kaup 4 hlutum i félaginu. Undanpegin eru poé kaup
starfsmanna félagsins eda tengds félags 4 hlutum eda kaup 4 hlutum fyrir pa.

Gagnstett 1. mgr. 104. gr. einskordast 2. mgr. ekki vid lan til peirra sem ordnir eru
hluthafar heldur er um ad reeda bann vid ad hlutafélag veiti lan til ad fjarmagna kaup 4
hlutum i félaginu. Eins og réttilega kemur fram i héradsdémi frd 28. juni 2007 eru
venjuleg vidskiptalan ekki undanskilin.

Brot akerda gegn 2. mgr. 104. gr. eru af nokkud olikum toga. Brot samkveaemt
akeerulid 2 felur 1 sér ad akeerdi 1ét Baug hf. veita Gaumi peningalan til kaupa &
hlutafé i Baugi hf. Brot dkaerda samkvemt dkerulidum 5, 8 og 9 fela 1 sér ad akeardi
1ét Baug hf. lana Gaumi, Fjarfari ehf. og Kristinu systur sinni andvirdi hlutafjar sem
bau keyptu i hlutafjarutbodi. Brot dkeerda samkvemt 7. akerulid felur 1 sér ad ékeaerdi
1ét Baug hf. lana Fjarfari andvirdi adur utgefins hlutafjar i Baugi hf.

Akveesi 2. mgr. 104. gr. hlutafélagalaga verdur ad skyra eftir ordanna hljédan. Rétt er
ad visa til skyringa Heestaréttar i domi frd 25. jandar 2007. Par segir ad félag teljist
hafa veitt lan i pessum skilningi pegar pad hefur greitt félagsadila, stjornanda eda
einstaklingi natengdum peim peningaupphaed eda igildi hennar eda 14tid af hendi til
beirra 6nnur fjarhagsleg verdmati med 4skilnadi um endurgreidslu peninga-
upphedarinnar eda igildis hennar eda skil 4 verdmatunum. Pau tilvik sem hér er
akeert fyrir falla ad ollu leyti ad bessari skyringu Hestaréttar. Baugur 1ét af hendi
peninga eda onnur fjarhagsleg verdmeeti, 1 pessu tilviki hlutafé i Baugi hf. med
askilnadi um endurgreidslu i peningum eda igildi peirra. Undantekningarregluna i
nidurlagi 2. mgr. 104. gr. verdur ad skyra eftir ordanna hlj6dan og samreemist slik
skyring peim tilgangi akveedisins sem skyrt kemur fram i 16gskyringargégnum. Ef
einungis er litid 4 ordalag undantekningarreglunnar er ljést ad hun 4 einungis vid um
kaup starfsmanna félagsins og starfsmanna tengds félags. Augljést er ad ordin kaup
starfsmanna eiga vid um félagid sjalft og tengt félag. I pessu tilviki er reyndar adeins
att vid starfsmenn mddurfélags og dotturfélags en héradsdomur kemst ad gagnsteori
nidurstddu an sérstaks rokstudnings. Ef setningin er lesin til enda kemur 1 [jés ad hiun
gengur ekki upp malfredilega nema med pessari skyringu bar sem setningin endar 4
. eda kaup a hlutum fyrir pd“. Ordid ba getur adeins visad til starfsmanna en ekki
starfsmanna og tengds félags par sem ella yrdi ad enda setninguna & ,,fyrir pessa
adila” eda med samberilegum hatti.

Fleira stydur pessa augljésu skyringu. I fyrsta lagi yrdi samhengi 1. og 2. mgr. med
ollu dskiljanlegt ef 1ana meetti tengdum félogum til hlutafjarkaupa en ekki veita peim
énnur l4n samkvamt 1. mgr. 104. gr.  68ru lagi pé er algerlega naudsynlegt ad lita til
tilgangs ékveedisins og tilefnis pess. I athugasemdum i greinargerd med frumvarpi pvi
sem vard ad 16gum nr. 35/1999 segir svo um 8.gr.: ,,Hid nyja dkvedi er sett med
hlidsjon af 2. mgr. 23. gr. 2. félagaréttartilskipunarinnar. Felst i pvi ad hlutafélagi er
ekki bannad ad veita starfsmonnum félagsins eda tengds félags lan til ad fjarmagna
kaup & hlutum i félaginu eda modurfélagi pess. Félaginu er og heimilt ad leggja fram
fé eda setja tryggingu I tengslum vid slik kaup starfsmanna @ hlutum. Sama gildir sé
petta gert fyrir pa. “ Af pessu ordalagi er fullkomlega 1jost ad dkvadid var ekki sett til
ad heimila lanveitingu til tengds félags heldur adeins til starfsmanna hins tengda
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félags.

Med framangreindri skyringu 4 niSurlagi 2. mgr. 104. gr. er ekki verid ad skyra
akveedid ad neinu leyti med rymkandi hetti heldur einungis ad beita almennri
skyringu sem naudsynlegt er ad gera { refsirétti eins og 4 68rum réttarsvidum.

f héradsdémi er byggt 4 bvi, 4n nokkurs rokstudnings, ad Baugur hf. og Gaumur hafi
verid tengd félog. Poétt Gaumur hafi 4tt stéran hlut i Baugi hf. og eigendur Gaums
somuleidis og akeerdi Jon Asgelr hafi stjérnad badum félsgunum og blandad
hagsmunum félaganna saman i tréssi vid starfsreglur stjérnar Baugs hf., liggur ljést
fyrir ad hvorugt félaganna telst hafa verid médurfélag hins og félégin voru ekki gerd
upp med samstedureikningi. Félogin voru pvi ekki tengd i skilningi 2. mgr. 104. gr.
hlutafélagalaga.

5.3.1 Um sakarefni samkvazmt 2. dkeerulio

Sakarefni samkveemt pessum dkeruli® er ad hluta til lyst i h1num afryjada démi fra
28. juli 2007. Nénari atvik eru pau a8 hlutafé Baugs hf. var aukid um 4 milljénir kr. a8
nafnverdi 4 grundvelli sampykktar adalfundar Baugs 8. april 1999. Stjérn Baugs hf.
rédst 1 a0 nyta pessa heimild, sbr. bokun 4 stjérnarfundi 1. jini 1999 (sja bls. 2770 og
2920 i agripi). Gaumur keypti 10 milljénir kr. ad nafnverdi af bessari
hlutafjaraukningu.

I hinum afryjada héradsdomi fra 28. juni 2007 er pvi réttilega lyst hvernig pad
atvikadist ad Baugur hf. 14nadi Gaumi 100.000.000 kr. i agust 1999 til kaupa a
umraddu hlutafé. Lanid var nénar tiltekid veitt pannig ad umredd fjarhed var
millifzerd af reikningi Baugs hf. i fslandsbanka hf. til bankans sem greidsla Gaums hf.
vegna innheimtu bankans 4 hlutafjarlofordi Gaums i fyrrnefndu hlutafjaritbodi Baugs
hf. (sjd bls. 3924 { 4gripi). Baugur hf. var pannig ad veita Gaumi peningalén til kaupa
a hlutafé i hlutafjaritbodi Baugs hf. Lanid var eignfeert 4 vidskiptareikning Gaums {
bokhaldi Baugs hf. 23. 4guist 1999 (sja bls. 3926 { agripi) 4 grundvelli fylgiskjals sem
bar yfirskriftina ,, Stadfesting d lanveitingu“ og er skjalid dagsett 20. agust 1999 (sja
bls. 3923 1 agripi). P4 er pvi lyst i ddminum hvernig Gaumur seldi NRP ehf. hlutaféd
fyrir 90.000.000 kr. med kaupsamningi dagsettum 15. n6vember 1999 (sj4 bls. 3937 i
agripi). NRP ehf. greiddi kaupverdid beint til Baugs hf. { premur greidslum;
15.000.000 kr. 28. oktdber 1999, 15.000.000 kr. 2. ndvember 1999 og 60.000.000 kr.
28. juni 2000, ad vidbazttum voxtum (sja bls. 3927-9 i agripi). Jafnframt var krafa 4
vidskiptamannareikningi Gaums hjd Baugi ferd nidur um 10.000.000 kr. 31.
desember 1999 og fjarhzdin ferd sem stofnkostnadur vegna Debenhams. (sja bls.
3930 1 agripi). A0 60ru leyti visast til héradsdoms um lysingu atvika og rokstudnings
fyrir beirri nidurstodu ad umreedd fjarmunatilfersla hafi verid andsted 2. mgr. 104.
gr. hlutafélagalaga.

Samkvemt framburdi dkzrda Jéns Asgeirs bekkti hann vel til vidskiptanna ad baki
lanveitingunni og kvadst sjalfur hafa af halfu Baugs hf. sé6 um ad efna samninginn
vi0 NRP ehf. en bar ad um vidskiptaldn hafi verid ad reda. Eins og réttilega kemur
fram i héradsdomi eru vidskiptalan hins vegar ekki undanpegin refsineemi samkvamt
2. mgr. 104. gr. hlutafélagalaga heldur er bad einfaldlega bannad ad lana til kaupa 4
hlutum 1 félaginu og { 153. gr. laganna er melt fyrir um refsingu peim til handa sem
brjota gegn banninu. Einu gildir p6tt 1itid yrdi svo 4 ad i raun hafi 14nid verid veitt
NRP ehf.
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Samkveemt framburdi dkeerda og vitna er 1jost ad hann tdk akvérdun um framkvaemd
umreeddra vidskipta og par med ad veita 14nid. Akezrdi ber pvi refsiabyrgd 4 peirri
refsiverdu hattsemi ad lana hlutafé almenningshlutafélagsins Baugs hf. i andst6du vid
2. mgr. 104. gr. hlutafélagalaga. Pad er dkvordunin um ad ldna sem bar er lyst
refsiverd en ekki fersla lanveitingarinnar i bokhald og breytir pvi engu pott
undirmenn akaerda hafi annast pad verk og muni ekki eftir pvi hver gaf fyrirmali par
um. Fersla lanveitingarinnar til Gaums 1 baekur Baugs hf. var adeins ohjakvemileg
afleiding af akvordun akeerda um ad veita Gaumi 1anid.

5.3.2 Um sakarefni samkveemt 5., 8. og 9. dkeerulio

Brot dkzrda Jons Asgeirs samkvemt dkeerulidum 5, 8 og 9 eru natengd og falla pvi
lysingar atvika og réksemdir fyrir sakfellingu ad mestu leyti saman. I pessum premur
tilvikum veitti Baugur hf. premur adilum, sem allir hafa néin tengsl vid dkerda Jon
Asgeir, l4n til ad fjsrmagna hlutafjorkaup i Baugi hf. { itbodi sem fram fér 18.-22.
desember 2000.

Gridarlegir hagsmunir liggja ad baki pvi ad stjérnendur félags geti ekki aukid hlutafé i
félagi med utgafu nys hlutafé til sjalfs sin og adila sér tengdra 1 pvi skyni ad fényta
hlutaféd med ymsum hetti til solu og lans &n pess ad nokkrir fjarmunir komi inn {
félagid og styrki um leid st6du sina i félaginu. Ljoést er ad Jon Asgelr og fél6g honum
tengd, svo sem Fjarfar ehf. og Gaumur, notudu hlutabréf sin i Baugi hf. til
vedsetninga 1 bonkum fyrir skuldum sinum bar. Petta syna handvedsyfirlysingar
pessara félaga en sumar beirra hefur Jon Asgeir undirritad fyrir hond Fjarfars og
Gaums (sja bls. 4333-4345 1 agripi).

Hluthafafundur i Baugi hf. akvad 9. oktober 2000 ad vid utbod vegna
hlutafjdraukningar ad fjairhed 110 milljona kr. ad nafnverdi sem heimilud hafdi verid
4 hluthafafundi i oktéber 2000 skyldu nyir hlutir stadgreiddir innan tveggja vikna fra
lokum askriftartimabils (sjé bls. 4078-9 i agripi). [ fundargerd stjérnarfundar Baugs
hf, fra 20 névember 2000 var bokad eftir akerda Tryggva ad mikilvegt veri ad nytt
hlutafé yrdi greitt fyrir arslok (sja bls. 4080-1 i agripi). Hlutafjaraukningin for fram
dagana 18.-22. desember 2000 og annadist Islandsbanki framkvemd hennar. |
tilkynningum til Verdbréfapings Islands fyrir og eftir &ramétin 2000/2001 kom skyrt
fram hvernig rddstafa etti hlutafjaraukningunni og ad greida @tti andvirdid med
girdsedli i sidasta lagi 8. jantar 2001. Pessar upplysingar voru augljéslega =tladar
hluthdfum, fjarfestum og eftirlitsadilum (sja bls. 4082-4 1 agripi).

I arsreikningi Baugs hf. fyrir 4rid 2000 kom bessi hlutafjiraukning ad fullu fram {
hekkun eigin fjar og su heildarfjairhed hlutafjiraukningarinnar var faerd sem
innborgad hlutafé undir lidnum fjairmégnunarhreyfingar en reyndar hluti af beirri
fijarhed fert sem veltufjirmunir undir lidnum krofur vegna hlutafjarutbods
808.571.000 kr. I bokhaldi Baugs hf. um 4ramét 2000/2001 var s4 hluti hlutafjarins
sem b4 var Ogreiddur edlilega feerdur a sérstakan lid sem dinnheimt hlutaf€ par sem
gjalddagi var ekki kominn (sja bls. 2787-2805 1 agripi).

I byrjun febriar sendi fslandsbanki hf. Baugi hf. sidan yfirlit yfir innheimt hlutafé. A
lista yfir 6innheimt hlutafé eru umreedd prenn hlutafjérkaup (sjé bls. 4075-7 1 agripi).
Lj6st er ad hlutafé umreeddra priggja adila var enn dgreitt 8. febriar 2001. Ljost er
einnig a0 Baugur hf. tok ad sér innheimtu pessara krafna.
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Af tolvupdstsamskiptum milli, Lindu fjdrmélastjéra Baugs hf. og dkardu Jéns Asgeirs
og Tryggva fra 9. og 10. jandar 2001 (sja bls. 4592-3 og 4070 i 4gripi) er 1j6st ad Jén
Asgeir haf6i adrar hugmyndir en ad endurgreida umreeddar lanveitingar. Gripid var til
bess rads 1 bokhaldi Baugs hf. 13. febriar 2001 ad fzera umraeddar fjarhdir af lidnum
oinnheimt hlutafé yfir 4 vidskiptamannareikninga vidkomandi priggja adila (sj4 bls.
4071 1 agripi). Par med syndi bokhaldid ekki lengur dinnheimt hlutafé heldur voru
lanveitingarnar vel faldar innan um adrar skammtimakréfur. Pessar ferslur 13. febriar
2001 marka timamot par sem parna var ekki lengur um venjulegt éinnheimt hlutafé ad
reeda heldur hafdi lanveitingunni verid markadur bés i bokhaldi Baugs hf. sem krofur
4 tilgreinda adila. Par med var ordid fullljést ad Baugur hf. leit 4 pessa adila sem
hluthafa og beir nutu atkvadisréttar og ards af pessu nyja hlutafé sinu (sja t.d. bls.
4122-3 og bls. 4376-9 1 agripi). Augljost er ad eftir pessa adgerd var ekki liti® svo 4 ad
um oinnheimt hlutafé veri ad rada 1 skilningi hlutafélagalaga, enda komid fram yfir
hinn almenna gjalddaga. Par med hafdi Baugur hf. 14nad pessum adilum andvirdi
hlutafjérins. Engar tilraunir voru gerdar til ad innheimta andvir8i hlutafjrins og engar
tilkynningar sendar til hlutafélagaskrar.

Vitnid Linda Johannesdottir paverandi fjarmalastjéri Baugs hf. kannadist fyrir démi
vid fyrmefnd télvupdstsamskipti fra 9. og 10. januar 2001 og stadfesti framburd sinn i
‘16gregluskyrslum 1. april 2003 bess efnis ad hun hafi 1itid svo 4 ad eftir pessi
tolvupostsamskipti vid Jon Asgeir og Tryggva veri innheimta hlutafjarins 1 peirra
hondum (sja bls. 1325 og bls. 12370 i agripi).

Stjorn Baugs hafoi gefid afar strong fyrirmeli um innheimtu hlutafjarins i fundargerd
fra 6. névember 2000, b.e. ad stadgreida beri pad innan tveggja vikna fra lokum
hlutafjaratbods (sjd bls. 2955 i agripi). Af framburdi stjornarmannanna Hreins
Loftssonar (sja bls. 1195-8 i 4gripi) og Porgeirs Baldurssonar (sja bls. 1667-119 og
1668) er ljost ad stjornin vissi ekki annad en ad hlutaféd hefdi allt verid innborgad.
Stjornin hafdi pannig aldrei vitneskju eda asteedu til ad hafa dhyggjur af innheimtu
hlutafjarins. Stjérnin fékk pvi aldrei tilefni til ad gripa til peirra tirraeeda sem til stadar
eru samkvaemt 16.-19. gr. hlutafélagalaga.

J6hannes Jonsson, stjérnarmadur og fadir akaerda Jons Asgeirs, var einn beirra sem
skradi sig fyrir hlutafé an pess ad greida andvirdi pess. Hann hlaut pvi ad vita a8 kaup
bess veru fjarmognud af Baugi hf. Fyrir domi var borinn undir Jéhannes sa
framburdur hans hja logreglu ad akezerdi Jon Asgeir hafi tekid akvorun um ad bessi
leid veri fer, b.e. ad veita honum betta lan med pvi ad frra krofuna 4
vidskiptareikning hans 0g svaradi hann bvi til ad hann hafi veentanlega att vid ad hun
veeri farin (sja bls. 1233 1 4gripi). Jéhannes hefur pannig stadfest fyrir domi ad dkaerdi
Jon Asgeir hafi tekid dkvordun um ad Baugur hf. fjarmagnadi kaup pessara priggja
adila & hlutafé med pvi ad lana andvirdi hlutafjarins.

Ekki verdur framhja pvi litid ad dkeerdi Jon Asgeir var einn beirra adila sem ekki
greiddi fyrir hlutaf¢ sem hann skradi sig fyrir i pessu utbodi. Hann hefur bvi
augljéslega verid samningsadili vid Baug hf. um bau vidskipti eins og raunar fyrir
Gaum og Fjarfar ehf. Med pvi ad greida ekki fyrir hlutaféd innan peirra timamarka
sem hluthafafundur félagsins hafoi akvedid og leita ekki til stjérnar félagsins eftir
frekari greidslufresti, auk bess ad hunsa fyrirspurnir fjdrmalastjéra félagsins en lata
engu ad sidur athenda sér og hinum fjérum réttindi yfir umraeddu hlutafé var hann i

25



raun ad veita bessum adilum l4n til ad fjarmagna kaupin 4 hlutafénu. Bréfin voru ekki
stadgreidd og ekki fjirmégnud med 68rum hetti. Pau voru engu ad sidur afhent og pvi
verour ekki hja pvi komist ad lita svo 4 ad Baugur hafi fjarmagnad kaupin med pvi ad
lana andvirdi peirra. Fearsla krafnanna inn 4 vidskiptamannareikninga beirra var
Ohjakvaemileg afleiding af peirri akvordun Jons Asgeirs ad standa ekki vid
fyrirframgefna greidsluskilmala sem adrir en umreeddir fimm adilar mattu szta.

Umreedd hlutafjarkaup pessara priggja adila voru ad 6llu 00ru leyti sambeerileg og pvi
hljota ummeli { greinargerd PWC dags. 13. oktéber 2005 ad bessu leyti ad eiga einnig
vid um bessa brja adila. Par segir ordrétt: ,,/ febriar 2001 fékk JAJ ldn ad Jiarheed
kr.17.039.530 til hlutafidrkaupa og er pad dumdeilt. Vid teljum edlilegt ad flokka
betta lan sérstaklega par sem um raunverulega lanveitingu er ad reda vegna kaupa ¢
hlutabrefum i samrcemi vid heimild skv. 104. gr. laga nr. 2/1995 um hlutafélog. “ (sja
bls. 4669-70 1 4gripi) Framangreindur skilningur PWC er i samremi vid skilning
akeruvaldsins. Af einhverjum undarlegum 4stedum komast sérfredingar PWC ad
pverdfugri nidurstédu um sams konar ferslur i békhaldi Baugs vegna lana til Gaums,
Fjarfars og Kristinar Johannesdéttur i skyrslu fra 16. desember 2006 (sja bls. 4688 og
4692 1 agripi). Fyrir démi gatu skyrsluhofundar ekki skyrt petta dsamraemi. Ad mati
akeeruvaldsins er um alvarlega mistilkun 4 17. og 19. gr. hlutafélagalaga ad reda i
sidari skyrslu PWC og hefur héradsdémur fallid 1 sému gryfju.

£i7 gr. hlutafélagalaga er augljdslega gengid 1t fra pvi ad s4 sem skrair sig fyrir hlut
00list ekki rétt til hlutar og fai hlut ekki afhentan fyrr en hann hefur greitt fyrir
hlutaféd, sbr. ordalagid ,,Stjidrn félagsins skal pé dn tafar annadhvort innheimta
skuldina med malsékn eda afhenda Gdrum rétt til hlutar eda hluta askrifandans.
Jafnan skal po, ddur en hlutir eru afhentir 6drum, veita askrifanda fjogurra vikna
Jrest til ad koma mdlum sinum i rétt horf

[ umreeddum tilvikum hagadi bvi hins vegar pannig til ad réttindi yfir hlutafénu voru
athent umreeddum premur adilum 4n nokkurs fyrirvara. Stjorn Baugs hf. vissi ekki
betur en ad allt hlutaféd hefdi verid innheimt med edlilegum hetti. Pad var pvi skylda
forstjora félagsins, medal annars 4 grundvelli 68. gr. hlutafélagalaganna, ad fylgja
akvaedum 16.-19. gr. laganna. Pad getur sidur en svo firrt hann refsidbyrgd skv. 2.
mgr. 104. gr. laganna a8 hann forsm4di algerlega dkvadi 16.-19. gr. heldur afhenti
hann hlutaféd pott ekki veeri greitt fyrir pad og fjarmagnadi kaupin med pvi ad fera
andvirdi pess sem kréfu 4 vidkomandi kaupendur 4 vidskiptareikningi félagsins, 4n
nokkurs loford um greidslu, 4n bess ad vextir varu reiknadir nema hluta af timabilinu
og an nokkurra trygginga og 4n bess ad nokkur reki veri gerdur ad innheimtu. Allt sér
sjalfum, systur hans, fodur og tveimur félogum 4 hans vegum til hagsbéta. Par sem
andvirdid var p6 ekki fellt nidur heldur fert 4 vidskiptamannareikninga vidkomandi
verdur p6 ad lita svo 4 ad 4askilnadur hafi verid gerOur um endurgreidslu og par med
hafi verid um lanveitingar ad reda.

5.3.3 Um sakarefni samkveemt 7. dkeerulio

Me0 skriflegum samningi kaupsamningi, dagsettum 16, mai 2000, seldi Baugur hf.
Fjarfari hlutabréf i Baugi ad nafnvirdi 5.000.000 krénur én ad verdmeti 64.500.000
krénur. Kaupsamningurinn fannst i békhaldi Fjarfars undirritadur af peim Helga
Jéhannessyni f.h. Fjérfars og Joni Asgeiri Jéhannessyni f.h. Baugs hf. (sj4 bls. 4116 1
agripi) en dundirritadur sem fylgiskjal { békhaldi Baugs hf. (sjd bls. 4117 1 4gripi). I
bokhaldi Baugs hf. var lansfjarha6in eignferd 4 vidskiptamannareikning Fjarfars ehf,
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16. mai 2000 (sja bls. 4118-21 i agripi). Kaupverdid skyldi greida 2. juni 2000 en
engin greidsla for pa fram og engin tilraun var gerd til innheimtu l4nsins, sbr.
framburd Helga Johannessonar fyrir domi (sja bls. 1567 i agripi). Skuldin &
vidskiptareikningi Fjarfars ehf. hja Baugi hf. var ekki greidd fyrr en 4 arinu 2003,
16ngu eftir ad rannsokn pessa mals hofst.

Eins og réttilega kemur fram { héradsdomi frd 28. juni 2007 afhenti Baugur hf. pannig
Fjarfari ehf. umradda hluti i Baugi hf. gegn gjaldfresti & greidslu kaupverds og
fjarmagnadi pbar med kaup Fjarfars ehf. 4 hlutum i félaginu pannig ad i baga fer vid
akveaedi 2. mgr. 104. gr. hlutafélagalaga.

Af framburdi Hreins Loftssonar, Porgeirs Baldurssonar og annarra stjérnarmanna
verdur radid ad pessi hlutabréfavjéskipti voru ekki borin undir stjérnina til sampykkis
eda upplysinga, enda leyndi J6n Asgeir alla tid tengslum sinum vid Fjarfar ehf.

Helgi Jéhannesson framkvaemdastjori Fjarfars ehf. bar fyrir domi ad hann hafi ekki
komid ad pessum samningi med 60rum heetti en ad undirrita hann (sja bls. 1567 1
4gripi). Af framburdi Helga og 4kerda Jons Asgeirs er 1jost ad s4 sidarnefndi tok
akvordun um pessi hlutabréfavidskipti af halfu badi kaupanda og seljanda.

Med hlidsjon af pvi sem fram er komid um tengsl Jéns Asgeirs vid Fjarfar ehf. er
hafid yfir allan vafa ad hann tok visvitandi pa akvordun ad lata athenda Fjarfari ehf.
umreett hlutafé i Baugi an pess ad endurgjaldid veri greitt og gerdist par med sekur
um refsiverda hattsemi.

6. Um sakarefni samkvaemt II1. kafla akeru

6.1  Almennt um sakarefni samkveemt I11. kafla akceru

I ékeeruliSum samkvamt III. kafla dkeerunnar er dkeerdu gefin ad sok tvenns kyns
brotastarfsemi sem pé tengist verulega. Annars vegar er peim J6ni Asgeiri og Tryggva
gefin ad sk bokhaldsbrot sem sjalfstaed brot og hins vegar er Jéni Asgeiri gefnar ad
sok par afleidingar bokhaldsbrotanna sem koma fram i réngum tilkynningum til
Verdbréfapings Islands. Med pessum réngu, opinberu, tilkynningum sem byggdust a
nidurstédum arshlutareikninga og é4rsreiknings Baugs hf. skyrdi akeerdi Jon Asgeir
visvitandi og i blekkingarskyni rangt frd hogum Baugs hf. 4 opinberum vettvangi og
skapadi visvitandi rangar hugmyndir um hag félagsins pannig ad ahrif gat haft 4 s6lu
eda soluverd hluta i félaginu. Orsakasamhengid milli bokhaldsbrotanna og hinna
rongu tilkynninga er beint par sem bdkhaldsbrotin h6fdu bein og fyrirsjaanleg ahrif 4
lykiltélur 1 arshlutareikningum og arsreikningum. Pad er enda & pvi byggt af halfu
dkeeruvaldsins ad pad hafi einmitt verid markmidid. Fram hefur komid i malinu ad
toluleg framsetning i tilkynningum til Verdbréfapings Islands er alfarid byggd 4
samberilegum fjarhedum & arshlutareikningum og arsreikningum.

Akaerda Joni Gerald er { dkeerulid 15 gefid ad sok brot gegn 2. mgr. 262. gr. almennra
hegningarlaga, sbr. 16g um boékhald, med pvi ad hafa a arinu 2001 adstodad dkzerdu
Jon Asgeir og Tryggva vid ad rangfera bokhald Baugs hf. med bvi ad bua til gogn
sem attu sér ekki stod 1 vidskiptum.

Brot pau sem dkazrdu er gefin ad sok i dkeerulidum 11 og 12 hofdu 4hrif &

arshlutareikning Baugs hf. midad vid 30. juni 2000 og geetti ahrifa beirra bannig {
fréttatilkynningu sem send var af halfu Baugs hf. til Ver8bréfabings Islands 28. 4gust
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2000 og afkomutilkynningu af vef Verdbréfapings Islands um 4rshlutauppgjorid (sja
bls. 6072-9 1 agripi). Jafnframt h6fou framangreind brot og pau sem dkardu er gefid
ad sok 1 akeerulidum 13 og 14 éhrif & arsreikning Baugs hf. fyrir 4rid 2000 og geetti
ahrifa peirra pannig 1 tilkynningu sem send var af halfu Baugs hf. til Verdbréfapings
Islands 19. mars 2001 og afkomutilkynningu af vef Verdbréfabings Islands um
arshlutauppgjorid (sja bls. 6140-3 og 6164-8 1 4gripi). Brot bau sem akardu er gefin
a0 sok i akeerulidum 15 og 16 hofdu hins vegar ahrif 4 arshlutareikning Baugs hf. 30.
juni 2001 og geetti ahrifa peirra pannig i tilkynningu sem send var af halfu Baugs hf.
til Verdbréfapings Islands 3. september 2001 (sj4 bls. 6767 og 6809-6815 1 agripi).

[ akeerunni er lyst brotum 4 bokhaldslogum, 16gum um hlutafélég og almennum
hegningarlogum. Af dkeeruvaldsins halfu er pvi haldid fram ad ekkert eitt pessara
brota temi sok gagnvart hinum. Po6tt nidurstada domsins verdi su ad eitthvert
refsidkveedanna teemi s6k gagnvart 60ru verdur ekki hjd pvi komist ad taka afstodu til
bess hvort dkaerdi hafi gerst sekur um pa hattsemi sem lyst er 1 dkerunni og hvort st
hattsemi vardi vid pau refsiakvaedi sem hin er talin varda vid samkvamt dkarunni.

bvi er lyst i dkeerulidum 11 -16 hvada ahrif rangar ferslur hofou & lykilsterdir i
vidkomandi arshlutareikningi eda arsreikningi i kronum talid og hlutfallslega og eins
hvada 4hrif peer ferslur sem tilheyrdu sama timabili h6fou & sému lykilsterdir. Paer
lykilsteerdir sem um er ad raeda eru hagnadur eftir skatta sem notadur er til ad reikna
ut V/H hlutfall, eigid fé og svok6llud EBITDA. Allt eru betta steerdir sem notadar eru
af fjarfestum og greiningaradilum til pess ad meta verdmeeti félaga 4 markadi og par
med hlutafjar og par med til pess fallnar ad hafa 4hrif 4 dkvardanir manna um kaup og
solu 4 hlutabréfum. Umraddir lykilsteer@ir eru reiknadar af endurskodendum Deloitte
hf. og sottir { dkeeruna Ur greinargerd dags. 8. mars 2006 sem endurskodendurnir unnu
fyrir settan rikissaksoknara (bls. 5957-80 i agripi). Ekki hafa verid bornar brigdur 4
pessa utreikninga af halfu akerdu. Um pydingu og gildi pessara lykiltalna visast i
alitsgerd dags. 28. januar 2006, sem Arni Témasson, 16ggiltur endurskodandi, vann
fyrir settan rikissaksoknara (sja bls. 7650-59 1 agripi).

6.1.1 Um dkveedi bokhaldslaga

I 1. mgr. 6. gr. bokhaldslaga nr. 145/1994 er kvedid 4 um ad bokhaldi skuli haga
bannig ad 4 skyran og adgengilegan hatt megi rekja vidskipti og notkun fjarmuna. P4
er i 8. gr. laganna fyrirmeeli um ad sérhver farsla i bokhaldi skuli byggd 4
areidanlegum og fullnzegjandi gognum sem rekja megi til vidskiptanna. Ytri sem innri
gdgn skuli fela i sér upplysingar sem negi til réttmeetrar skrdningar { bokhaldid.

Allar per bdkhaldsferslur sem ékert er fyrir voru framkvaemdar 4 adalskrifstofu
Baugs hf., par sem akeerdu unnu, og lutu ad peim hluta bokhalds Baugs hf. sem snyr
ad adalskrifstofunni. Akerdu baru badir, stédu sinnar vegna, abyrgd 4 bokhaldinu,
sbr. t.d. H 1999:4035. Af framburdi dkeerda Jéns Asgeirs hja logreglu (sja t.d. bls.
11120-25 i agripi) og fyrir domi (sja t.d. bls. 508-512 { agripi) ma rada ad hann hafdi
g6da yfirsyn yfir bokhald og uppgjor félagsins og bydingu tekjufeerslna 4 atkomu
félagsins og par med a verdmat & hlutabréfum 1 pvi. Tryggvi sem er loggiltur
endursko®andi og par med sérfrédur um bokhald bar einnig abyrgd & bdkhaldinu sem
a0stodarforstjori og yfirmadur fjarmalasvids. Allar per ferslur sem ékert er vegna
voru héar tekjuferslur sem hofou umtalsverd ahrif 4 bokferda afkomu Baugs hf.
Flestar voru per feerdar sem lokaferslur i tengslum vid arshlutauppgjor og arsuppgjor
Baugs hf. en badir akeerdu toéku virkan patt i peirri vinnu. Um pad vitnar t.d.
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framburdur dkerda Jéns Asgeirs fyrir démi um lokaferslur: ,,Jd pad getur verid ad ég
i einhverjum tilfellum hafi ég gert athugasemdir vid lokafcerslur. Pad gefur nu bara
augaleid ad forstidri fer yfir hvada lokafeerslur endurskodandi er ad koma med* (sja
bls. 510 1 agrlpl) Einnig bar hann ad hann hafi fengid drég i hverjum einasta manudi
hvernig uppgjor veri ad proast (sja bls. 511 { agripi). I hlj6dritadri 16gregluskyrslu
sem tekin var af dkeerda Joni Asgeiri 10. febriar 2003, og hann stadfesti fyrir domi,
bar hann ad hafa farid yfir bokhaldid i heild med endurskodanda. P4 kvadst hann
leggja lokahénd 4 bokhaldid 4dur en pad feri fyrir stjérn, feeri yfir pad og skodadi
feerslur fram og til baka og hvernig uppgjorid veeri ad myndast (sja bls. 11122-4 i

agripi).

Af akeeruvaldsins hélfu er pvi haldid fram ad dkzrdu hafi i sameiningu lagt 4 ra8in um
allar feerslurnar. Telji Haestiréttur hins vegar 6sannad ad akaerdi Jon Asgeir hafi lagt 4
radin um einhverjar peirra telur dkeruvaldid ohjakveemilegt ad telja sannad ad hann
hafi haft vitneskju um ferslurnar vid fragang arshlutauppgjéranna og arsuppgjorsins
og gert sér glogga grein fyrir dhrifum pessara storu ferslna 4 afkomu Baugs hf. og
beri pannig abyrgd & peim réngu og blekkjandi ahrifum sem ber hdfou & bokferda
afkomu félagsins.

Akeruvaldid heldur pvi fram ad békhaldsbrot dkaerdu Jons Asgeirs og Tryggva séu
meirihattar og beri ad refsa peim fyrir pau 4 grundvelli 2. mgr. 262. gr. almennra
hegningarlaga. Pad akvadi er eySudkveadi sem visar medal annars til bokhaldslaga.
Samkvamt dkeru er hattsemi akaerdu talin varda vid 3. tl. 1. mgr. 37. gr. bdkhaldslaga
en samkvaemt akveedinu telst st hattsemi bokhaldsskylds manns eda fyrirsvarsmanns
16gadila «tid meiri hattar brot gegn légum ef hann rangferir bdkhald eda
bokhaldsgogn, byr til gégn sem ekki eiga sér stod i vidskiptum vid adra adila, vantelur
tekjur kerfisbundid eda hagar bokhaldi med 66rum hetti pannig ad gefi ranga mynd af
vidskiptum og notkun fjarmuna, enda vardi brotid ekki vid 158. gr. almennra
hegningarlaga. Telji démurinn ad bokhaldsbrot dkzrdu teljist ekki meiri hattar er a
bvi byggt til vara ad fella megi brot akeerda undir 1. tl. 1. mgr. 38. gr. bokhaldslaga.

6.1.2 Um dkveedi hlutafélagalaga

Samhlida bokhaldsbrotum eru J6ni Asgeiri gefin ad sok brot gegn 1., sbr. 3. mgr,,
158. gr. almennra hegningarlaga nr. 19/1940 og 153. gr. og 1. mgr 154. gr.
hlutafelagalaga nr. 2/1995. Med verknadinum eins og honum er lyst { dkeeru hefur Jon
Asgeir 1 raun brotid gegn framangreindum refsidkvaedum &llum og er pvi um
brotasamsteypu ad reda. Af dkeruvaldsins halfu er pvi haldid fram ad ekkert pessara
dkveeda teemi sk gagnvart hinum enda er verndarandlag brotanna nokkud
mismunandi. Hvad sem pvi lidur er naudsynlegt med tilliti til peirra 6liku hagsmuna
sem Dessi dkvadi eiga ad vernda ad Heastiréttur taki skyra afstddu til pess hvort
akeerdu hafi gerst sekir um hvert og eitt pessara brota.

6.1.3 Um sénnun fyrir dsetningi dkeerda Jons Asgeirs til brota gegn 1., sbr. 3.
mgr. 158. gr. almennra hegningarlaga og logum um hlutafélog
Akeeruvaldid telur ad { malinu liggi fyrir sénnunargdgn sem séu nzgileg til sakfellis
" um ad akeerdu Jon Asgeir og Tryggvi hafi 4 drunum 2000 og 2001 14tid fera i bokhald
félagsins rangar ferslur sem ekki attu sér stod i rekstri félagsins til pess ad fegra
békhald félagsins. Framlogd gogn benda sterklega til pess ad beir hafi frd stofnun
Baugs hf. reynt ad hafa 4hrif 4 gengi bréfa i félaginu med ymiss konar vafasdmum
heetti, par 4 medal med bvi ad hafa 4hrif 4 bokferda atkomu félagsins med réngum
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tekjufeerslum. E8li rangra tekjuferslna er slikt ad bakfersla er ad jafnadi naudsynleg
fyrr eda sidar og ef efnahagur félags batnar ekki verulega parf bé ad gripa til nyrra
rangra tekjuferslna par sem afkoma félaga er jafnan borin saman vid afkomu fyrri
timabila. Helstu sO6nnunargégnin fyrir pessum stadhefingum eru boékhaldsgogn,
fundargerdir, arsreikningar og tolvupdstar en efni peirra verdur sidar rakid.

Akeeruvaldid telur ad { 61lum peim sj6 tilvikum sem fjallad er um i dkaerulidum 10-16
hafi tilgangur akeréu med umreeddum rongu bdkhaldsferslum verid sa ad fegra
afkomu Baugs hf. med pvi a0 auka bokfaerdan hagnad og i sumum tilvikum einnig
EBITDA-hagnad eins og sidar verdur vikid ad.

Um abyrgd akeerdu & bokhaldi og uppgjérum svo og hlutverk peirra i uppgjoérsvinnu
vitna framburdir akeerdu sjalfra. Pannig kvad édkardi Tryggvi pbad ventanlega hlutverk
forstjora ad leggja uppgjor fyrir stjornarfund (sja bls. 778-785 1 agripi). Akeerdi Jon
Asgeir tok af oll tvimeeli um pad ad hann hefdi afskipti af og fylgdist grannt med
uppgjérum og lokaferslum eins og adur er rakid. P4 hafdi hann augljéslega fullan
skilning 4 samspili veentinga og afkomu, b.m.t. bokferds hagnadar eftir skatta
vardandi ahrif 4 gengi hlutabréfa félaga. Loks pekkti hann til notkunar V/H-hlutfalls
og EBITDA vid verdmat fyrirtekja og hvada tekjuferslur hefdu ahrif 4 EBITDA og
hverjar einungis 4 hagnad eftir skatta og afskriftir (sja bls. 508-512 1 agripi).

Af framburdi Jons Asgeirs er lj6st ad tolulega séd eru tilkynningar til Verdbréfapings
Islands bygg0ar a uppgjorum. bessum tilkynningum ber akerdi abyrgd 4 enda eru par
bygg0ar 4 bokhaldi félagsins og uppgjorum sem hann ber abyrgo a.

Pessi beinu orsakatengsl milli rangra tekjuferslna og rangra tilkynninga til
Verdbréfapings gera pad ad verkum ad Jon Asgeir sem ber refsiabyrgd 4 hinum réngu
bdékhaldsferslum ber einnig abyrgd & hinum rongu tilkynningum sem af
bokferslunum leida. Umraedd prji uppgjor voru kynnt og borin upp a stjérnarfundum
i Baugi hf. (sjd bls. 6057-65, 6130-36 og 6758-63 1 agripi). Um bessar rongu
tilkynningar til Verdbréfapings Islands 28. 4gust 2000, 19. mars 2001 og 31. Agist
2001 sem adur hefur verid visad til.

Fjolmargir framlagdir t6lvupéstar syna dhuga og asetning dkarda Jons Asgeirs til a8
rangfera bdkhald Baugs hf. med roéngum tekjuferslum og ba forgangsrédun
hagsmuna hja Baugi hf. ad féorna peim mikilvegu hagsmunum ad tilkynningar til
Verdbréfapings endurspegli med réttum heetti afkomu félags fyrir p4 hagsmuni “ad
naudsynlegt sé ad verja pa hagsmuni ad afkoma Baugs sé i lagi og tru
markadarins sé g60” eins og J6n Asgeir ordadi pad sjalfur (sja bls. 6186 1 agripi).

Séu umraddir t6lvupostar settir i timalegt samhengi vid pau sakarefni og skj6l sem
beir tengjast fer ekki 4 milli méala ad peir syna dhuga og asetning Jons Asgeirs og
Tryggva til ad framkvema pau alvarlegu bokhaldsbrot sem beir eru sakadir um i pvi
skyni a0 fegra afkomu Baugs. Um mikla hagsmuni var ad reda fyrir Jon Asgeir sem
steersta eiganda Gaums og radandi i Fjarfari ad afkoma Baugs syndist g6d en badir
pessir adilar attu mjog stéra hluti 1 Baugi. Hekkun hlutabréfa um eitt prosent gaf Joni
tugi milljonir 1 eigin vasa og moguleika & frekari vedsetningu og auknum
fjarfestingum.
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